


























 
 

 

 3131، تابستان 31شمارهچهارم، سال ، فصلنامه پژوهش حسابداری 048

از مدل اول به شرح همانگونه که قبلا بیان شد، برای آزمون فرضیه اول، دوم، سوم و چهارم  

 ذیل استفاده شده است: 

∆𝐴𝑅𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2∆𝐴𝑅 𝑖,𝑡−1 + 𝛼3∆𝐼𝑁𝑉 𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡 + 𝛼5∆𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡

+ 𝛼5∆𝑆𝐺𝑅𝑖,𝑡 + 𝛼6∆𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛼7∆𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑖,𝑡 +  ℰ𝑡 

 

 توان در جداولیهای مورد بررسی میهای با اهمیت را در فرضیهمارهنتایج حاصل از پژوهش و آ

 به شرح ذیل خلاصه نمود: 

 ها(نسبت دریافتنی: متغیر وابسته) های اول تا چهارمنتایج فرضیه(: 3) نگاره

 فرضیه

نام متغیر 
مربوطه در 

 فرضیه

ضرایب 
استاندارد 

 شده

R 2R  آمارهt  آمارهF هنتیجه فرضی سطح اهمیت 

 اول

تفاوت رشد 
تولید 

ناخالص 
 داخلی

 0H تائید 99/1 9/319 -1/1 69/1 69/1 13/1

 دوم
تفاوت رشد 
 فروش نقدی

 0Hرد  13/1 9/319 -56/5 69/1 69/1 1

 سوم

 2آستانه 
ریال سود هر 

 سهم

 0Hتائید  46/1 9/319 69/1 69/1 69/1 13/1

 چهارم

تفاوت 
 2آستانه 

ریال سود هر 
 سهم

 0Hتائید  43/1 9/319 23/1 69/1 69/1 13/1

  

ی مرتبط ها به طور مستقیم به تغییرات محیط اقتصادفرضیه اول: تغییرات نسبت کل دریافتنی

 است. 
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( رد H0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،99/1مقدار 

ای صادی، رابطهتغییرات محیط اقتها و شود. به عبارت دیگر بین تغییرات نسبت کل دریافتنینمی

 وجود ندارد. 

بط ها به طور معکوس به تغییرات رشد فروش مرتفرضیه دوم: تغییرات نسبت کل دریافتنی

 است. 

( رد H0کمتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،13/1مقدار 

 روش، رابطهها و رشد فرات نسبت کل دریافتنیتوان ادعا نمود که بین تغییشود؛ در نتیجه میمی

 وجود دارد. 

همان طور که در نگاره مربوط به همبستگی آمده است، علامت مربوط به متغیر مستقل و 

غییرات ها به طور معکوس به ت( است و در نتیجه تغییرات نسبت کل دریافتنی-16/1وابسته منفی )

 رشد فروش مرتبط است. 

بط ها به طور معکوس به تغییرات سود جاری مرتات نسبت کل دریافتنیفرضیه سوم: تغییر

 است. 

( رد H0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،46/1مقدار 

ی وجود اها و تغییرات سود جاری، رابطهشود؛ در نتیجه بین تغییرات نسبت کل دریافتنینمی

 ندارد. 

زایش سود در های افها به طور مستقیم به انگیزهتغییرات نسبت کل دریافتنی فرضیه چهارم:

 دادن اهداف سود مرتبط است. نتیجه از دست 

( رد H0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،43/1مقدار 

ای وجود طهیش سود، رابها و انگیزه افزاشود؛ در نتیجه بین تغییرات نسبت کل دریافتنینمی

 ندارد. 

 گردد. های پنجم، ششم و هفتم استفاده میذیل جهت آزمون فرضیهاز مدل 

∆𝐴𝑅𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2𝐿𝑂𝑆𝑆 𝑡 + 𝛼3𝐿𝑆𝐼𝑍𝐸 𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐿𝐴𝐺𝐸 𝑖,𝑡 + 𝛼5𝐿𝐴𝐺𝐸_𝑆𝑄 𝑖,𝑡 

+ 𝛼6𝐺𝑅𝑆_𝑃 𝑖,𝑡 + 𝛼7𝐺𝑅𝑆_𝑁 𝑖,𝑡 + 𝛼8𝐺𝑅𝑀 𝑖,𝑡  
+ 𝛼9𝐺𝑅𝑀_𝑆𝑄 𝑖,𝑡 + ℰ 𝑖,𝑡  
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توان در های مورد بررسی میهای با اهمیت را در فرضیهنتایج حاصل از پژوهش و آماره 

 جداولی به شرح ذیل خلاصه نمود: 

 ها(فتنینسبت دریا: متغیر وابسته)های پنجم تا هفتم نتایج فرضیه(: 4) نگاره

 هفرضی

نام متغیر 
مربوطه در 

 فرضیه

ضرایب 
استاندارد 

 شده

R 2R  آمارهt  آمارهF هنتیجه فرضی سطح اهمیت 

 پنجم
-تعداد سال

 دههای زیان
 0Hرد  15/1 12/1 19/5 15/1 15/1 19/1

 0Hتائید  19/1 12/1 -92/3 15/1 15/1 -14/1 اندازه شرکت ششم

 0Hتائید  99/1 12/1 -59/1 15/1 15/1 -32/1 عمر شرکت هفتم

 

ها ده بودن واحد تجاری و دستکاری درآمد از طریق افزایش دریافتنیفرضیه پنجم: بین زیان

 رابطه مستقیم وجود دارد. 

( رد 0Hکمتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،15/1مقدار 

واحد تجاری و دستکاری درآمد از طریق افزایش ده بودن شود. به عبارت دیگر بین زیانمی

بوده  دههایی که شرکت زیانوجود دارد؛ به عبارت دیگر هرچه تعداد سال ها، رابطهدریافتنی

گذاری ایهشود )شرکت برای کاهش زیان به سرمها بیشتر میاست، بیشتر باشد، نسبت دریافتنی

 آورد(. ها روی میاز طریق دریافتنی

ها رابطه شم: بین اندازه واحد تجاری و دستکاری درآمد از طریق افزایش دریافتنیفرضیه ش

 مستقیم وجود دارد. 

( رد 0Hبیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 21/1باشد که این مقدار از می sig ،19/1مقدار 

شود. به عبارت دیگر بین اندازه واحد تجاری و دستکاری درآمد از طریق افزایش نمی

 ای وجود ندارد. ها، رابطهفتنیدریا

ها از فرضیه هفتم: بین عمر شرکت )عمومی یا بورسی شدن( واحد تجاری و انتقال دریافتنی

 های آتی به دوره جاری رابطه مستقیم وجود دارد. دوره
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( رد 0Hبیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،99/1مقدار 

 شود. نمی

 اند. های هشتم، نهم، دهم و یازدهم با استفاده از مدل رگرسیونی ذیل آزمون شدهرضیهف

∆𝐵𝐷𝑖,𝑡 = 𝛼1 + 𝛼2∆𝐵𝐷 𝑖,𝑡−1 + 𝛼3∆𝐴𝑅 𝑖,𝑡 + 𝛼4𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡 + 𝛼5∆𝐸𝑃𝑆5𝑖,𝑡

+ 𝛽
6
∆𝑆𝐺𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽

7
∆𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽

8
∆𝐺𝐷𝑃𝐺𝑅𝑖,𝑡 +  ℰ𝑡 

 نتایج در نگاره زیر آمده است:  

نسبت ذخیره : متغیر وابسته)های هشتم تا یازدهم نتایج فرضیه: (5) نگاره

 الوصول(مطالبات مشکوک

 فرضیه

نام متغیر 
مربوطه در 

 فرضیه

ضرایب 
استاندارد 

 شده

R 2R  آمارهt  آمارهF هنتیجه فرضی سطح اهمیت 

 هشتم

تفاوت 
رشد تولید 

لص ناخا
 داخلی

 0Hتائید  99/1 91/561 32/1 49/1 49/1 11/1

 نهم

تفاوت 
رشد 

فروش 
 نقدی

 0Hتائید  43/1 91/561 -23/1 49/1 49/1 -13/1

 دهم

 2آستانه 
ریال سود 

 هر سهم

 0Hتائید  3 91/561 1 49/1 49/1 11/1

 یازدهم

تفاوت 
 2آستانه 

ریال سود 
 هر سهم

 0Hئید تا 55/1 91/561 55/3 49/1 49/1 13/1

ییرات الوصول به طور معکوس با تغفرضیه هشتم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

 محیط اقتصادی مرتبط است. 



 
 

 

 3131، تابستان 31شمارهچهارم، سال ، فصلنامه پژوهش حسابداری 052

( رد H0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،99/1مقدار  

تغییرات محیط  ل والوصوشود. به عبارت دیگر بین تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوکنمی

 ای وجود ندارد. اقتصادی، رابطه

رات رشد الوصول به طور معکوس با تغییفرضیه نهم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

 فروش مرتبط است. 

( رد H0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،43/1مقدار 

غییرات رشد الوصول و تیرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوکشود. به عبارت دیگر بین تغینمی

 ای وجود ندارد. فروش، رابطه

ات سود الوصول به طور معکوس با تغییرفرضیه دهم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک

 جاری مرتبط است. 

د ( رH0بیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می  sig ،11/3مقدار 

غییرات سود الوصول و تشود. به عبارت دیگر بین تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوکنمی

 ای وجود ندارد. جاری، رابطه

های فرضیه یازدهم: تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوک الوصول به طور معکوس با انگیزه

 دست رفتن اهداف سود مرتبط است. افزایش سود در نتیجه از 

( رد 0Hبیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1مقدار از باشد که این می sig، 55/1مقدار 

های گیزهالوصول و انشود. به عبارت دیگر بین تغییرات نسبت ذخیره مطالبات مشکوکنمی

 ای وجود ندارد. افزایش سود، رابطه

∆𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡+1 = 𝛼1 + 𝛼2∆𝑅𝑂𝐴 𝑖,𝑡 + 𝛼3𝑃 𝑖,𝑡 + 𝛼4(∆𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 × 𝑃𝑖,𝑡)

+ 𝛼5∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 + 𝛼6(∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 × ∆𝐻𝑁𝑅𝑖,𝑡)

+ 𝛼7(∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 × 𝑃𝑖,𝑡) 
+ 𝛼8(∆𝑁𝑅𝑖,𝑡 × 𝑃𝑖,𝑡 × ∆𝐻𝑁𝑅𝑖,𝑡)

+  ℰ𝑡 

 از مدل فوق برای آزمون فرضیه آخر )دوازدهم( استفاده شده است. 

 خلاصه در نگاره ذیل آمده است:  نتایج به صورت
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های سال نسبت بازده دارایی: متغیر وابسته)نتایج فرضیه دوازدهم : (6) نگاره

 آتی(

 فرضیه

نام متغیر 

مربوطه در 

 فرضیه

ضرایب 

استاندارد 

 شده

R 2R  آمارهt  آمارهF 
سطح 

 اهمیت

نتیجه 

 فرضیه

 دوازدهم

نسبت 

خالص 

 هادریافتنی

 0Hتائید  4/5 45/48 34/5 55/5 55/5 24/5

یم وجود ها رابطه مستقفرضیه دوازدهم: بین بازده آتی واحد تجاری و نسبت خالص دریافتنی

 دارد. 

( رد 0Hبیشتر است و در نتیجه فرض صفر ) 12/1باشد که این مقدار از می sig ،61/1مقدار 

ای وجود ابطهها، رنیشود. به عبارت دیگر بین بازده آتی واحد تجاری و نسبت خالص دریافتنمی

 ندارد

 های مختلف برای صنایع تحقیق و نتیجه کل در زیر آمده است: نتایج فرضیه

 ها در صنایع مختلفنتایج فرضیه: (3) نگاره

  

خودرو و 
ساخت 
 قطعات

سایر 
محصولات 

 کانی غیرفلزی

سیمان، 
آهک و 

 گچ

فلزات 
 اساسی

محصولات 
 شیمیایی

و مواد 
محصولات 

 دارویی

 کل

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه اول

 0Hرد  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  0Hرد  فرضیه دوم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه سوم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه چهارم

 0Hرد  H0تائید  0Hرد  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه پنجم

 H0تائید  H0تائید  0Hرد  H0تائید  0Hرد  0Hرد  H0تائید  فرضیه ششم

 H0ید تائ 0Hرد  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه هفتم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه هشتم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه نهم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  فرضیه دهم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0د تائی H0تائید  فرضیه یازدهم

 H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  H0تائید  0Hرد  H0تائید  فرضیه دوازدهم
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 گیرینتیجه 

ول الوصها و ذخیره مطالبات مشکوکها را به کل دریافتنیاین مطالعه خالص دریافتنی

مطالبات  ها و ذخیرهه بر تغییرات دریافتنیکند ککند و عواملی را شناسایی میتفکیک می

ها دهد که اثرهای علامت دهی تغییرات دریافتنیگذارند، و نشان میالوصول تاثیر میمشکوک

ود. اگر شبینی بهتر سود سال آتی منجر میتواند به پیشالوصول میو ذخیره مطالبات مشکوک

واند تغییرات را در نظر گیرند، نتایج میگران نیز در تحلیل سودآوری جاری، حجم این تتحلیل

گران مالی و دیگر استفاده کنندگان اطلاعات مالی جهت پیش بینی بهتر سود مفید برای تحلیل

 باشد. 

ها و دریافتنی هایهمچنین در این تحقیق به لحاظ امکان تاثیر شرایط کلان اقتصادی بر نسبت

ه اقتصادی تولید ناخالص داخلی نیز مورد توجالوصول، متغیر همچنین ذخیره مطالبات مشکوک

 قرار گرفته است. 

نتایج پژوهش حاضر حاکی از این است که رشد تولید ناخالص داخلی بر روی نسبت 

واند به دلیل تالوصول تاثیری ندارد. این نتیجه میها و نسبت ذخیره مطالبات مشکوکدریافتنی

ه ای که از تحقیقات حاضر به دست آمدا نتیجهشرایط محیطی و اقتصادی خاص ایران باشد زیر

 اشد. بها تاثیرگذار میدهد که رشد تولید ناخالص داخلی بر روی این نسبتاست، نشان می

ها تاثیر دارد دهد که تفاوت رشد فروش نقدی بر روی نسبت دریافتنیهمچنین نتایج نشان می

 ت قبلی منطبق است. که با مبانی و منطق حسابداری و همچنین نتایج تحقیقا

 های زیان بودن، اندازه و عمر شرکت برنتیجه دیگر این است که متغیرهایی مانند تعداد سال

    رکتهایی که شگذارند؛ به عبارت دیگر هرچه تعداد سالها تاثیر میروی نسبت دریافتنی

اهش زیان به ک شود )شرکت برایها بیشتر میده بوده است، بیشتر باشد، نسبت دریافتنیزیان

 آورد(. ها روی میتامین مالی از طریق دریافتنی

افتنی را به های دریمطالعات تحقیقی قبلی به طور کلی تغییرات مورد انتظار در خالص حساب

های غیر عنوان تابعی از تغییرات فروش و تغییرات بازده آتی را به عنوان تابعی خطی از دریافتنی

ه مطالبات ها و ذخیرها را به کل دریافتنید. این مطالعه خالص دریافتنیسازی کرده انمنتظره مدل

ها و نیکند که بر تغییرات دریافتکند و عواملی را شناسایی میالوصول تفکیک میمشکوک



 

  

 

 ی ...بینپیش های دریافتنی وتجزیه و تحلیل بنیادی حساب 055

 
 دهیدهد که اثرهای علامتگذارند، و نشان میالوصول تاثیر میذخیره مطالبات مشکوک

ود سال آتی تواند به پیش بینی بهتر سالوصول میطالبات مشکوکها و ذخیره متغییرات دریافتنی

شود. اگر تحلیلگران نیز در تحلیل سودآوری جاری، حجم این تغییرات را در نظر منجر می

تواند برای تحلیلگران مالی و دیگر استفاده کنندگان اطلاعات مالی جهت پیش گیرند، نتایج می

 بینی بهتر سود مفید باشد. 

 دهاپیشنها

ت های واحد تجاری تاثیرگذار اسرشد فروش یکی از اقلامی است که بر روی میزان دریافتنی

کند(. لذا، مدیران واحد تجاری و همچنین ها افزایش پیدا می)با رشد فروش میزان دریافتنی

 . اشندهای خود به این نکته توجه داشته بگذاران باید در تصمیمات و تحلیلگران و سرمایهتحلیل

ها با اندازه و همچنین عمر واحد تجاری رابطه مستقیم دارد؛ به عبارت همچنین میزان دریافتنی

یابد. می ها افزایشدیگر با بزرگ شدن اندازه واحد تجاری و افزایش عمر آن، میزان دریافتنی

تواند به عنوان یک هشدار جدی برای افزایش اندازه واحد تجاری و عمر آن میبنابراین، 

 گذاران و مدیران تلقی شود. گران و سرمایهتحلیل

 پی نوشت
Economic Order Quantity (EOQ) 5 Management Buyout 3 
Pecking Order Theory 6 Negative Correlation 1 
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